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FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL

Afio terminado al 31 de Diciembre de 2016

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No.
18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia de si
el registro es por oferta publica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran
exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual
forma, todos los informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y
otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendran que presentarse segun
dispone el Acuerdo No. 18-00. No obstante, los emisores podran opcionalmente presentarlos a la
Comision antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Unicamente una guia del orden en que debe
presentarse la informacién. La CNV pone a su disposicion el Archivo en procesador de palabras, siempre
que el interesado suministre un disco de 3 %. En el futuro, el formulario podra ser descargado desde la
pagina en Intemet de la CNV.

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualquier otra razon, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las
cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-00 de
19 de mayo del 2000 (modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre Registro de
Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizaciéon debera ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuentre listados los valores del emisor.

La informacion financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos No. 2-
00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los periodos contables
que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o alguna
forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debera
hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccién Nacional de
Registro de Valores, al teléfono 265-2514.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: POWER GEN, S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS Y
BONOS SUBORDINADOS NO ACUMULATIVOS

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Tel: (507) 291-0010/30 Fax: (507) 292-3467

DIRECCION DEL EMISOR: Via Panamericana, Sector Las Mailanitas, Edificio Power Gen
Apartado Postal: 0832-01665, World Trade Center
Panama, Republica de Panama
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DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: erodriguez@powergen.com.pa

| PARTE

De conformidad con el Articulo 4 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre del 2000, haga una
descripcion detallada de las actividades del emisor, sus subsidiarias y de cualquier ente que le
hubiese precedido, en lo que le fuera aplicable (Ref. Articulo 19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de
mayo del 2000).

[ INFORMACION DE LA COMPANIA

Historia y Desarrollo de la Solicitante

Pacto Social y Estatutos del Solicitante
Descripcion del Negocio

Estructura organizativa

Propiedades, Plantas y Equipo

Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.
Informacion sobre tendencias

@MMoOO®>

A. Historia y Desarrollo de la Solicitante:

Power Gen, S.A. es una sociedad anénima de duracién perpetua incorporada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, (en adelante, el “Emisor’) mediante
Escritura Publica No. 8078 del 27 de diciembre de 1999, de la Notaria Undécima del Circuito
Notarial de la Ciudad de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico desde el
29 de diciembre de 1999, en la Ficha 372370, Documento 59849.

Power Gen abri6 sus operaciones en el afio 1999 brindando al mercado panamefio la venta,
servicio, mantenimiento y alquiler de equipos tanto industriales como de construccion, de plantas
eléctricas, equipos pesados, etc.

La estrategia del Emisor se basa en los siguientes pilares basicos de servicio: alta disponibilidad,
cercania a los principales proyectos, confiabilidad en el funcionamiento optimo del equipo gracias
al mantenimiento “in house” realizado por personal altamente capacitado, y representacion de
marcas reconocidas a nivel mundial, tales como:

APC by Scheider Electric
Atlas Copco

Generac Power Systemas, Inc.
Allied Construction Products, LLC
Bomag Fayat Group

Magnum

National Signal

Raymond

JLG

Mustang

Nissan Forklift

SDMO

Snap-on

SDMO

Stanley

Wyco

0O 0 00 00000000 O0O0O0O0

Power Gen se ha distinguido en el mercado por la amplia gama de productos de aita calidad y
sucursales estratégicamente ubicadas en la Panama, Zona Libre, Chiriqui, Provincias Centrales,
Cativa, Chame, La Mina y Santiago. La sucursal La Mina es una oficina contenedor ubicada en
Provincia de Colén, Distrito de Donoso, Corregimiento Miguel de la Borda (Cabecera),
Campamento principal de Minera Panama, Concesion Minera.

(DESCRIPCION DE LA EMPRESA, DATOS DE LA SOCIEDAD, BREVE DETALLE
ORGANIZACIONAL DE LA EMPRESA)

B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante
No hay cambios.

C. Descripcion del Negocio
Giro normal de negocios
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El Emisor se dedica a la venta y alquiler de plantas eléctricas, montacargas, equipos pesados y
equipos de construccion principalmente a sociedades contratistas que construyen proyectos
publicos licitados por el Gobierno de la Republica de Panama.

El Emisor no se encuentra contratado de manera directa en ningan proyecto.
Las principales lineas del negocio de Emisor son:

e Venta de equipo:
o Venta de plantas eléctricas
o Venta de montacargas
o Venta de equipos de alquiler (equipos usados)
o Venta de miscelaneos
o Equipos usados
¢ Alquiler de equipos:
o Alquiler de plantas eléctricas
o Alquiler de montacargas
o Alquiler de equipos de construccion
o Alquiler de equipos pesados
Alquiler de equipo amarillo (marca Caterpiliar)

D. Estructura organizativa

E! Emisor no forma parte de grupo corporativo alguno. Tampoco cuenta con subsidiarias. Sin
embargo, el Emisor mantiene saldos y transacciones importantes con compafilas con las cuales
comparte duefios en comun.

En la pagina web del Emisor, se menciona lo siguiente: “Power Gen, S.A. en Panama, fundado
en 1999, forma parte de un so6lido grupo de empresas dedicadas a la venta y alquiler de equipos
industriales y construccion, siendo: Power Depot en La Florida, Gonzalez Trading Inc. en San
Juan Puerto Rico y Renta Unida en Costa Rica, un grupo de compaiiias afiliadas desde 1963.
Con una gama de productos de la mas alta calidad en la industria, este grupo de companias
genera ingresos en exceso de los 60 millones de dblares al afio.” El Emisor, Power Depot en La
Florida, Gonzalez Trading Inc. en San Juan Puerto Rico y Renta Unida en Costa Rica son un
grupo de compaiiias afiliadas debido a que comparten duefios en comun. Sin embargo, no
forman parte de un grupo corporativo.

E. Propiedades, Plantas y Equipo
. . . Otros
Equipo de Equipo de Equipo para .
Oficina Transporte arrendar Equxpps y Total
Herrarmientas

Al 1 de enero de 2016

Al costo 597,116 762,950 40,645,693 382,581 42,388,340
Depreciacion acunmlada -353,318 -248,833 ~-19,375,412 -215,699 -20,193,262
Valor Neto 243,798 514,117 21,270,281 166,882 22,195,078
Al 1 de enero de 2016, neto de depreciacion acumulada 243,798 514,117 21,270,281 166,882 22,195,078
Adiciones 19,404 70,006 6,898,406 105,605 7,093,421
Retiro, neto 431 949 -1,299,272 0 -1,300,652
Depreciacion -71,150 -188,905 -5,743,308 -61,954 -6,065317
Superavit por revaluacion de activos 0 0 17,369,207 0 17,369,207
Al31 de diciembre de 2016, neto de depreciacion acumulada 191,621 394,269 38,495,314 210,533 39,291,737

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.
El Emisor no mantiene inversiones en tecnologia, investigacion y desarrollo.
G. Informacién sobre tendencias

De acuerdo a diversos analistas, Panama gozar4 de estabilidad economica durante el
quinquenio 2014-2019, con ligeros periodos oscilantes. El Presupuesto General de Estado para
2015 asciende a US$19,566 millones, calculado a partir de una proyeccion de crecimiento
econdémico de 6.5% junto a una inflacion de 4.3%. Se espera que la tasa de crecimiento del afio
2015 sea la mas baja del ciclo (5.2%) debido, en parte, al déficit de US$1,500 millones del
gobierno presidido por Ricardo Martinelli y en parte a la intencién del Gobierno de Juan Carlos
Varela de revisar todos los tramites, proceso que ralentiza la puesta en marcha de nuevos
proyectos.

Se espera que este punto de inflexion culmine en el afio 2016, cuando se espera un crecimiento
del 11% que coincide con las inversiones publicas y privadas, asi como el Canal ampliado
operando a totalidad.
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Este crecimiento econdémico debe incidir de manera positiva en la capacidad de generacion de
ingresos, rentabilidad de los negocios y resultados operativos del Emisor, asi como en los
indices empleo de la Republica de Panamd, reduciendo la tasa de desempleo a alrededor del
4%. Con respecto a la pobreza, en el aflo 2015 se alcanzé una de las metas de los Objetivos de
Desarrollo del Milenio, disminuyendo la cantidad de personas con menos de un délar diario.

Las proyecciones de crecimiento econdmico se centran en un crecimiento sustentado en la
inversiébn privada, sumando los US$16,000 millones que el Gobierno panamefio tiene
presupuestados para la inversion, centrados mayoritariamente en nuevos proyectos de
construccion:

. Linea 2 del Metro: US$2,000 millones
. Nuevo aeropuerto de Tocumen

. Proyectos inconclusos del Gobierno de Martinelli (ejemplo: 37 centros de salud "MINSA
CAPSI")
. Proyecto de saneamiento de la Bahia de Panama, unido al programa de Sanidad Basica

100/0 (cero letrinas): US$100 millones.
Nuevas construcciones de viviendas populares en Curundi: US$500 millones.
Desarrollo de una cadena de frio a lo largo del pais, con la construccion de 8 mercados y
centros de acopio: US$100 millones
Interconexion eléctrica con Colombia: US$415 millones.
Continuaciéon del Plan Estratégico de logistica de valor agregado: US$1,100 millones
Proyecto de la Autoridad del Canal de Panama para la construccion de un nuevo puerto
con capacidad para 5 millones de TEUs: US$1,400 millones.
Construccion del cuarto puente sobre el Canal

. Inversion de US$705 millones en el area especial de Panama Paclifico

Cabe también considerar dos factores de riesgo en detrimento de estas proyecciones
econémicas, como lo son la participacién de Colombia y el Canal de Nicaragua.

En primer lugar, Colombia es el principal inversor de capital y comprador en Panama, y
recientemente ambos paises han logrado una tregua con el retiro de Panaméa de la lista de
"paraisos fiscales" de Colombia, firmando un acuerdo para la cooperacion en el intercambio de
informacién tributaria y con un plazo de un afio para explorar el tema. Pero si pasado este punto
ambas naciones no han logrado un acuerdo de fondo, Panama podria tomar acciones contra
Colombia, como la aplicacién de impuestos especiales, impactando las relaciones econémicas
entre los paises.

Por su parte, China es el principal cliente del Canal de Panamd, pais de donde proviene HKND
Group, empresa que invertira en la construccién del Canal de Nicaragua con capacidad para
barcos de carga mas grandes, pesados y con mayor calado que los Post-Panamax del Canal
ampliado de Panama. Se espera que una vez en marcha, el canal nicaragiiense atraiga gran
parte de la clientela china, al menos durante los 50 afios de concesion que dicha empresa ha
conseguido para la explotacién de la nueva via interoceanica.

Il ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liguidez
B. Recursos de Capital
C. Resultados de las Operaciones
D. Andlisis de perspectivas
A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2016, el Emisor mantenia activos circulantes por US$10,593,483
compuestos de la siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS CORRIENTES Us$ %

Efectivo 263,780 2.49%
Cuentas por cobrar, neto 5,926,852 55.95%
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 590,073 5.57%
Inventarios 3,422,381 32.31%
Gastos pagados por adelantado 390,397 3.69%

Total 10,593,483 100.00%
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Durante los 12 meses que culminaron el 31 de diciembre de 2016, el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion y financiamiento fue US$6,400,470 y US$566,031, respectivamente,
mientras que el efectivo neto utilizado en las actividades de inversion totalizé -US$7,093,421. La
cuenta de efectivo disminuyé en US$126,920 respecto al balance al 31 de diciembre de 2015. Al
31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo alcanzé
US$263,780 y US$390,700, respectivamente.

El Emisor monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a
través de la preparacion de flujos de caja proyectados a futuro. Se preparan flujos de caja
proyectados mensualmente para los meses que queden hasta finalizar cada periodo fiscal. De
esta forma se determina la capacidad que tendra el Emisor de hacer frente a sus compromisos y
a las necesidades de efectivo que habra de cubrir.

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades de
inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto o largo
plazo segun el origen de la necesidad.

La razén de liquidez, medida como activos circulantes entre pasivos circulantes, fue 1.59 veces
al 31 de diciembre de 2016. La razén de capital de trabajo, medida como activos circulantes
menos pasivos circulantes, fue US$3,949,678 al 31 de diciembre de 2016.

Cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 2015
us$ % uUs$ %
Cuentas por cobrar comerciales 5,879,122 97.92% 4,042,038 96.48%
Cuentas por cobrar empleados 35,681 0.59% 47,885 1.14%
Cuentas por cobrar otros 89,366 1.49% 99,791 2.38%
6,004,169" 100.00% 4,189,714 100.00%
Estimacion por detericro -77,317 -1.30% -127,831 -3.15%
5,926,852" 98.71% 4,061,883 96.95%

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias calendario
contados a partir de la fecha de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun descuento
por pronto pago, ni generan intereses.

Un detalle del movimiento de la estimacién por deterioro se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio B/. 127,831 B/ 232,983
Incremento 194,052 179,876
Disminucién (244,566) (285,028)
Saldo al final del afio Bl 77317 Bl 127,831

Un andlisis de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta a
continuacion:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 2015
us$ % us$ %
Hasta 30 dias 2,602,220 44.26% 1,332,050 32.95%
de 31 a 60 dias 879,683 14.96% 514,565 12.73%
de 61 a 90 dias 306,536 5.21% 385,390 9.53%
de 91 dias en adelante 2,090,683 35.56% 1,810,033 44.78%
5,879,122" 100.00% 4,042,038 100.00%
Estimacion por deterioro -77,317 -1.33% -127,831 3.27%
5,801,805" 98.68% 3,914,207 96.84%

Las cuentas por cobrar a mas de 91 dias representan un porcentaje de 35.56% al 31 de
diciembre de 2016. Esto se debe a que los principales clientes del Emisor son sociedades
contratistas que construyen proyectos publicos licitados por el Gobierno de la Republica de
Panama. Es usual que el gobierno demore mas de 90 dias en pagar las cuentas presentadas por
las sociedades contratistas y en el caso del Gobierno del Presidente Juan Carlos Varela, los
plazos de pago se han extendido ain mas. Esto ocasiona que las sociedades contratistas
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demoren en pagar al Emisor mas alla del plazo que haya sido acordado. Este fenébmeno es
comun en este nicho de mercado y es necesario ajustarse al mismo para no perder participacion
de mercado.

Adicionalmente, es usual que los proyectos de mayor valor del Gobierno de Panama sean
adjudicados a consorcios. Los consorcios suelen tener procedimientos mas complejos de lo
usual ya que al estar integrados por mas de una compafiia es necesario cumplir con un proceso
de facturacion, conciliar con los encargados y presentar la cuenta, para posteriormente esperar
el pago el cual esta sujeto a los atrasos descritos en el parrafo anterior. El Emisor ha celebrado
reuniones con las sociedades contratistas del Estado que son sus clientes para buscar
mecanismos que permitan acortar algunos procesos y reducir el plazo de cobro de las cuentas.

El departamento de cobros es responsable de mantener la cartera de cuentas por cobrar lo mas
sana posible mediante gestiones realizadas por teléfono o gestiones personalizadas,
dependiendo de la situacién con cada cliente. EI Comité de Crédito es el ente responsable de
evaluar para aprobar o negar las solicitudes de créditos recibidas. Dicho Comité utiliza como
fuente de informacion crediticia los reportes de la Asociacion Panameiia de Crédito cartas de
referencias bancarias y/o estados financieros, dependiendo del monto de credito solicitado. La
politica consiste en proporcionar crédito a todos los posibles solicitantes descartando aquellos
que resultaran en una morosidad obvia. Este mecanismo flexible permite proteger las cuentas
por cobrar sin poner en peligro las ventas. Las aprobaciones de crédito se dividen en
aprobaciones a clientes que desarrollan proyectos o trabajos privados a los cuales se le otorga
crédito a 30 dias después de recibido el estado de cuenta y aprobaciones a clientes que
desarrollan proyectos para el estado a las que se le otorga un crédito abierto flexible debido a
que se toma en cuenta el tamafio del proyecto y los procedimientos internos que deben
cumplirse para la facturacion. La administracion revisa mensualmente el informe de morosidad,
analiza las gestiones de cobros realizadas y las respuestas de aquellos clientes que muestren
atraso en sus cuentas. En caso de existir casos reiterativos de promesas incumplidas se analiza
y se decide el pase a recuperacion por la via legal con abogados externos. Las cuentas que
resulten incobrables son descartadas contra la provision de cuentas malas previa aprobacion de
la administracion al final del cierre fiscal.

La metodologia para el célculo de las provisiones de las cuentas incobrables es: (a) hacer una
provisién mensual de equivalente al 1% de la facturacién mensual; y (b) analizar la antigliedad
de las cuentas por cobrar, entre otras caracteristicas, a fin de identificar las cuentas incobrables
que deben ser registradas como pérdidas, en cuyo caso la contrapartida es una disminucién
equivalente en la provision.

Recursos de capital

Los términos y condiciones de las obligaciones financieras se encuentran detallados en la
Seccion (IV)(A)(Capitalizacién y Endeudamiento) del Presente Prospecto Informativo.

De acuerdo a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2016 la relacion entre los
pasivos totales y total de activos es de 50.31%.

El capital pagado esta constituido por 210 acciones comunes sin valor nominal, de las cuales
200 acciones comunes se encuentran emitidas y en circulacion.

El capital pagado represent6 el 31.36% y 9.26% del total del patrimonio al 31 de diciembre de
2015 y 2016, respectivamente. Las utilidades retenidas representaron el 70.39% y 21.77% del
patrimonio total al 31 de diciembre de 2015 y 2016, respectivamente. El patrimonio de los
accionistas ascendié de US$7,365,548 a US$24,954,186 del 31 de diciembre de 2015 al 31 de
diciembre de 2016.

Resultado de operaciones.

Durante los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2016, el Emisor deveng6 ingresos por
US$19,518,671, o que representa un aumento de US$989,773 en comparacion a los ingresos
devengados durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2015. Este
aumento se debe a un mayor dinamismo en la venta de equipos de construccion.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 2015
us$ % uss$ %
Alquiler de equipos 13,115,807 66.71% 13,645,614 72.98%
Venta de equipos, repuestos y senicios 6,402,864 32.56% 4,883,284 26.12%
Otros ingresos 143,655 0.73% 165,013 0.88%

Total de ingresos 19,662,326" 100.00% 18,693,911 100.00%
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Durante los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2016, el Emisor registré
utilidad neta de US$652,847 y US$248,465, respectivamente, lo que representa margenes netos
de 3.49% (diciembre 2015) y 1,26% (diciembre 2016).

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 2015
Us$ % us$ %
Total de ingresos 19,662,326" 100.00% 18,693,911 100.00%
Costo de Ventas 11,800,420 60.02% 9,625,268 50.95%
Gastos generales y adminsitrativos 5,973,997 30.38% 6,646,351 35.55%
Intereses de financiamiento 1,542,906 7.85% 1,627,465 8.71%
Impuesto sobre la renta 96,538 0.49% 241,980 1.29%
utilidad neta 248,465° 1.26% 652,847 3.49%

El margen bruto del Emisor aumento de 50.95% en el afio 2015 a 60.02% en el afio 2016. Esto
se debe a que la venta de equipos, repuestos y servicios como porcentaje de los ingresos totales
aumento de 26.12% en el afio 2015 a 32.56% en el 2016. Explicado de otro modo, el alquiler de
equipos como porcentaje de las ventas totales disminuyo de 72.99% en el afio 2015 a2 66.71% en
el 2016, y el alquiler de equipos genera un margen bruto menor al de la venta de equipos,
repuestos y servicios. El alquiler de equipo han registrado disminucion debido a un menor
dinamismo en la construccion de proyectos publicos, toda vez que los principales clientes del
Emisor son sociedades contratistas que construyen proyectos publicos licitados por el Gobierno
de la Republica de Panama.

Activos

Los activos al 31 de diciembre de 2016 alcanzaron US$50,217,410 lo que representa un
incremento de US$18,239,503 en comparacion a los registrados al 31 de diciembre de 2015
(US$31,977,909). El principal componente de los activos, son los activos productivos netos, los
cuales representaron 69.41% (diciembre 2015) y 78.24% (diciembre 2016) del total de activos.

Pasivos

El pasivo circulante al 31 de diciembre de 2016 ascendi6é a US$6,643,805 (US$6,870,493 al 31
de diciembre de 2015) y estaba compuesto de ia siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
us$ %
Cuentas por pagar proveedores 685,489 10.32%
Pasiws acumulados por pagar 175,620 2.64%
Prestamos por pagar 3,235,488 48.70%
Arrendamiento financiero 2,547,208 38.34%
6,643,805 100.00%

El Pasivo no circulante al 31 de diciembre de 2016 ascendié a US$18,619,419 (US$17,741,866
al 31 de diciembre de 2015) y estaba compuesto de la siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
uUs$ %
Prestamos por pagar 7,153,311 38.42%
Arrendamiento financiero 8,144,654 43.74%
Prima de antigiiedad 86,141 0.46%
Cuentas por pagar accionistas 3,235,313 17.38%
18,619,419 100.00%
Patrimonio

El Patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2016 fue US$24,954,186, de los cuales
US$2,310,000 corresponden a capital pagado en acciones, -US$158,371 a impuesto
complementario, US$17,369,207 a Otro componente del patrimonio y US$5,433,350 a utilidades
retenidas.

Andlisis de perspectivas

Actualmente el Emisor no participa de manera directa en ningun proyecto a nivel nacional ni
internacional.
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El Emisor concentrara sus esfuerzos en: (a) expansion territorial mediante la apertura de nuevas
sucursales (fijas y moviles en la Republica de Panama y oficinas internacionalmente de acuerdo
al desarrollo de macro proyectos en los paises de Latinoamérica y el Caribe; (b) expansion de su

cartera

de productos en base a las oportunidades y desarrollo del mercado nacional e

internacional; (c) crecimiento de las Divisiones Equipo Pesado y Equipo Aéreo (es decir booms
articulados); y (d) apertura de nuevas divisiones (por ejemplo: Division de Trenching o alquiler y
venta equipo para actividades de excavacion).

A.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES

Directores y Dignatarios

Los directores y dignatarios del Emisor son las siguientes personas:

Rodolfo José Manuel Baeza Mazén — Director y Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 27 de julio de 1932

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mafanitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: manolo@baeza.com

Graduado en Ingenieria Mecanica de la Universidad de Miami en junio de 1954, de
septiembre de 1954 a octubre de 1960 fue empleado de Power Machinery Company
distribuidor de Caterpillar y acabo siendo Director de Departamento de Ingenieria hasta
octubre de 1960 en Cuba. En enero de 1961 hasta diciembre de 1964 paso a ser parte
de US. Industries Puerto Rico Distribuidor de Caterpillar, se cre6 el Departamento de
Ingenieria. En abril de 1963 se inici6 Gonzalez Trading Puerto Rico corporacion que aun
hoy sigue en Plena Actividad, actuaimente Presidente de la Junta de Directores de la
empresa. En 1978 se crea General Trading en Miami empresa que posteriormente
cambio su identidad a Power Depot y que hoy aun existe, actuaimente Presidente de la
Junta de Directores de la misma. Aproximadamente en el afio 1982 se compran las
acciones de Caribe Detroit Diesel distribuidor de General Motors en Puerto Rico a la
empresa Florida Detroit Diesel en Miami, esta empresa posteriormente se fusioné con
Gonzélez Trading bajo el nombre de GT Corp. En agosto de 2014 creo la empresa
Renta Unida en Costa Rica y actuaimente es el Presidente de la Junta de Directores de
la empresa. Presidente de la Junta de Directores de empresas como Power Gen, Power
Depot, Gonzalez Trading. Es miembro de la Asociaciéon de Maquinaria (Adimaq).

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Brunilda Niifiez Fabrega de Baeza ~ Director y Vicepresidente

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 31 de agosto de 1938

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mafianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: bruni@baeza.com

Durante 8 afios fue agregada a la Embajada de Panama. Luego fue vice consul de Panama
en Miami Florida por 13 afios. Posteriormente, pasé a ser agregada a la mision de Panama
ante la organizacién de los Estados Americanos por 3 afios. Luego pas6 a ser Consul
General de Panama en San Juan, Puerto Rico por 1 afio, representante permanente adjunta
de Panama ante Naciones Unida por 5 afios, jubilada desde el 2004.



Formulario IN-A

9

Expresidenta de la Junta Directiva y Tesorera del American Cancer Society, Primera
presidenta mujer y primera hispana. Exdirectora de la Fundacion del Mercy Hospital de
Miami, del Miami City Ballet y del Centro Mater de Miami. Miembro vitalicio Honorario de la
Junta Directiva del American Cancer Society, Dade County. Miembro vitalicio del Vizcaya
Foundation de Miami.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Eugenio Rodriguez - Director y Secretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 15 de noviembre de 1965

Direccién: Via Panamericana, Sector Las Mafianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: erodriguez@powergen.com.pa

Labordé como Asistente de Contabilidad de la empresa Electrodata Corporation desde el afio
1984 al afio 1987. Se desempeii6 como contador de Maderas de Cerro Azul, S.A. (Grupo
Melo) desde el afio 1987 hasta el afio 1992. Posteriormente, del afio 1992 al afio 1999 ocup6
el cargo de contador de Grupo Cambios (Cambios, S.A. y Corp. Financiera de Valores).
Desde el aflo 1999 hasta el afio 2010 fue Jefe Administrativo de COAMCO. Desde el afio
2010 esta a cargo del Departamento de Contabilidad y Finanzas del Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Amalia Mercedes Contreras Lépez - Tesorero

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 30 de julio de 1936

Direccién: Via Panamericana, Sector Las Mananitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal. 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: No disponible

Laboré como Ejecutiva de Costos del Ministerio de Obras Puablicas del afio 1953 al afio 1961.
Se desempefidé como Ejecutiva General de Vuelos y Coordinacion de Turismo Aéreo (Antiguo
Aeropuerto de Paitilla) de 1961 a 1984. Se dedica desde el afio 1984 a la administracion
general de bienes propios y terceros.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

René Alfredo Diaz Arias — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 22 de septiembre de 1949

Direccioén: Via Panamericana, Sector Las Mafianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: remasa@remasa.net

Graduado en Economia de la Universidad La Salle de Philadelphia, Pensilvania. Ejecutivo de
Crédito del Banco de Colombia, ocupando diversidad de posiciones en el Banco en su Casa
Matriz y Sucursales. Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General del Banco Internacional de
Panama, Banco comercial de capital mayoritariamente panamefio. Al momento de su salida el
banco contaba con activos totales de US$450 millones, 250 empleados y 10 sucursales a
nivel nacional. Presidente de Remasa Corporation, empresa dedicada a la consultoria de
negocios. Ha sido Presidente de la Junta Directiva de Empresas Metro, S.A. (cadena de
farmacias en Panama). Presidente de la Junta Directiva de Multifinanciamientos, empresa
dedicada al financiamiento de autos. Miembro de la Junta Directiva de Grupo Colfinanzas,
S.A. empresa dedicada a los préstamos de consumo. Director independiente de la familia de
fondos Mundial Investments Funds y presidente del Comité de Auditoria y Cumplimiento.
Cargos anteriores: Presidente de la Junta Directiva de Empresas Tambor, S.A. Miembro de la
Junta Directiva del Primer Banco de Ahorros. Miembro de la Junta Directiva del Banco
Provisional de Ahorros. Director Suplente de la Junta Directiva de la Comparia Nacional de
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Seguros (CONASE). Director fundador y presidente de la Junta Directiva de la Administradora
de Fondos y Pensiones Progreso. Miembro de la Junta Directiva de Fundes por 15 afios
consecutivos. Director suplente de la Bolsa de Valores de Panama. Presidente de Educrédito
de Cospae.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Antonio Burén Garcia — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 16 de septiembre de 1946

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mafianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Curs6 estudios de Contabilidad y Administracion de Empresas en la Universidad de St
Edward’s en Austin, Texas. Fungié como socio principal de Deloitte Centro América. Tiene
mas de 30 afios de experiencia en contabilidad y consultoria profesional. Ha supervisado y
participado, local e internacionalmente, en compromisos de audito y consultorias, publicas y
privadas en diferentes tipos de negocios, en organizaciones no gubernamentales, compaiiias
de la Zona Libre de Colén, bienes raices, agencias de viaje, servicios, compafiias de
produccion e instituciones financieras. Es miembro de las Juntas Directivas de Banesco, S.A.
y Banesco Seguros.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.
Ejecutivos Principales

Manuel Elias Ramirez Galindo- Gerente de Renta

Nacionalidad: Venezolana

Fecha de nacimiento: 7 de octubre de 1976

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Marianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: mramirez@powergen.com.pa

Es responsable de la Gerencia de Renta y, por tanto, la coordinacién y logro del porcentaje
de utilizacion de la flota de equipos de renta en funcién del Plan estratégico de la
Organizacion

Ingeniero Agronomo, durante los afios 2001 y 2002 fue instructor técnico de servicio en
Orval, S.A., distribuidor John Deere en Venezuela, 2002-2010 especialista en ventas en
Venequip, S.A., 2010-2014 Gerente Nacional de Ventas Industriales en Venequip, S.A.,
distribuidor Caterpillar, 2014-2016 Gerente Nacional de Ventas de maquinaria Usada en
IIASA Panama, distribuidor Caterpillar. Actualmente se desempefia como Gerente de Renta
Nacional y de Operaciones del Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Margarita Salazar de Bolafios — Administracion y Recursos Humanos

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 9 de octubre de 1971

Direccioén: Via Panamericana, Sector Las Mafanitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: admin@powergen.com.pa

Es responsable de: (a) manejar el talento humano del Emisor; (b) garantizar una buena
comunicacion en todos los niveles de la organizacién del Emisor; (¢) incentivar mayor
productividad del recurso humano y por ende del Emisor; y (d) brindar asistencia general a
la Presidencia del Emisor.

De 1989 hasta 1996 estuvo a cargo del Departamento de Tramites y Logistica de la flota
vehicular en Ayala Automotores Ltda. (Colombia). Durante los afios 1996-1997 desempefd
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los cargos de Asistente Administrativa de dos de las principales sucursales del Banco Union
Colombiano (Colombia). Entre 1997 y 1998 fue la Asistente de la Vicepresidencia de
Mercado de Capitales. En el afio 1998 se convirtié en Asistente de la Unidad de Estrategias
y Politicas del Negocio. En el afio 1999 ocup6 del cargo de Analista de Crédito.
Actualmente esta a cargo del Departamento de Recursos Humanos y Administracion del
Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

José Manuel Baeza Visalden — Direccién, Analisis y Proyeccion

Nacionalidad: Americana

Fecha de nacimiento: 6 de febrero de 1992

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mafanitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: jbaezav@powergen.com.pa

Es responsable de establecer y hacer cumplir las politicas y estrategias establecidas por la
Presidencia y Junta de Directiva para el crecimiento de la organizacion.

v Es miembro de la Junta de Directores de empresas como Power Depot y Gonzélez
Trading.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Eugenio Rodriguez — Contraloria y Finanzas

Nacionalidad: Panameifio

Fecha de nacimiento: 15 de noviembre de 1965

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mananitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: erodriguez@powergen.com.pa

Esta a cargo de: (a) los procesos contables; (b) la obtencion, manejo y control de las
diferentes lineas de crédito necesarias para la operacion del Emisor; (la) obtencion de los
fondos necesarios para la operacién y cumplimiento de las politicas de pago del Emisor.

Laboré como Asistente de Contabilidad de la empresa Electrodata Corporation desde el aio
1984 al afio 1987. Se desempefié6 como contador de Maderas de Cerro Azul, S.A. (Grupo
Melo) desde el afio 1987 hasta el afio 1992. Posteriormente, del afio 1992 al afio 1999 ocupd
el cargo de contador de Grupo Cambios (Cambios, S.A. y Corp. Financiera de Valores).
Desde el afio 1999 hasta el afio 2010 fue Jefe Administrativo de COAMCO. Desde el afio
2010 esta a cargo del Departamento de Contabilidad y Finanzas del Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Elkin Rios — Gerente de IT

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 9 de junio de 1977

Direccién: Via Panamericana, Sector Las Mafianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: erios@powergen.com.pa

Esta a cargo del soporte técnico, software, infraestructura y servicios de IT, evaluando y
ejecutando los cambios relacionados al desarrollo e implementaciéon de tecnologia, con el
objetivo de: (a) satisfacer las necesidades de todas las areas del Emisor, (b) velar por el buen
funcionamiento de todas las areas de la organizacion; y (c) apoyar a la Alta Gerencia y Junta
Directiva del Emisor con informacién real y disponible para la toma de decisiones (base datos,
informacion estadistica, historial, etc.).

Del afio 1997 al afio 2000 estuvo a cargo del departamento de Cémputo y Software para
recepcion de mercaderia y confeccion de transferencias a cadenas de supermercado en
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Empresas Romero Inc. Durante los afios 2000 al 2001 fue captador de datos y liquidacion de
ventas, depo6sitos bancarios de las ventas del dia y facturacion con el dinero recaudado de las
ventas de contado en Empacadora Avicola Melo. Del afio 2001 al afio 2010 fue auditor de
inventarios y posteriormente departamento de facturacién, recepcion de embarque en el
sistema, asistente administrativo del departamento de Logistica (Distribucion fisica de
bodega) en Agencias Feduro. Durante los afios 2010 y 2011 fue encargado del
Departamento de trafico y control de inventario del Emisor. Actualmente, ocupa el cargo de
Gerente de Departamento de IT del Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Javier Lasso — Gerencia de Repuestos

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 23 de octubre de 1968

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Marianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: ilasso@powergen.com.pa

Es responsable de mantener el stock adecuado de repuestos para uso de la Flota de renta y
para la venta a terceros.

Fue administrador del taller de flota de equipos pesados y movimiento de tierra en Cia. Minera
Santa Laura (Chile) durante los afios 1999 y 2000. Del afio 2000 al afio 2001 ocup6 el cargo
de Jefe de Taller de los equipos de construccion en Carretera Panamericana en la ruta 5 sur
de chile (Proyecto frutillar-Puerto Montt). En los afios 2002 y 2003 se desempefi6 como
Asistente Administrativo de la flota vehicular en Agencias Feduro. Desde el 2004 hasta el afio
2008 estuvo a cargo de la Gerencia de Transporte y Servicios Corporativos. Durante los afios
2009 y 2010 fue responsable de la Gerencia de reparto en el area de cadenas de
supermercado. Desde el afio 2010 hasta el afio 2014 ocup6é el cargo de Director de
Transporte de Flota de reparto en Empresa Panamefias de Alimentos. Actuaimente es el
Gerente de Servicios de Equipos Aliados en el Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracién.

Juan Silvera — Gerente de Servicios de Equipo Aéreo

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de nacimiento: 2 de Agosto de 1962

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Marianitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax: 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electrénico: jsilvera@powergen.com.pa

Estd a cargo de la Gerencia de Equipo Aéreo y por tanto es responsable de la
administracion de los gastos y cumplimiento de la disponibilidad de toda la flota del Emisor.

Graduado de Ingeniero Mecanico se ha desempefiado como Coordinar de mantenimiento
en GEOCOLSA desde el afio 2000 al 2003, desde el 2003 al 2009 laboro en la empresa
Hydraulic Sistem, S.A. y de Nov 2009 a dic. 2015 Iaboro como Supervisor de
mantenimiento en GEOCOLSA distribuidor Caterpillar en Colombia. Actualmente es el
Gerente de Equipo Aéreo del Emisor.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.

Braulio Sanchez — Gerente de Servicios de Generacion Eléctrica

Nacionalidad: Panameifa

Fecha de nacimiento: 1 de enero de 1979

Direccion: Via Panamericana, Sector Las Mafanitas, Edificio Power Gen
Teléfono: 291-0010

Fax; 292-3467

Apartado postal: 0832-01665, World Trade Center

Correo electronico: bsanchez@powergen.com.pa
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Es responsable de administrar los recursos del Departamento de Generacion Eléctrica
garantizando la disponibilidad de los equipos y velando por la correcta realizacion de los
mantenimientos preventivos y correctivos de los clientes internos y externos.

De 1999 al 2011 fue Técnico de Generacién Eléctrica en Cardoze & Lindo S.A. En los afios
2011 al 2015 ingres6 a IIASA Panama como Jefe de Departamento de Plantas Eléctricas en
la Sucursal de Panama. Actualmente es Gerente de Servicios de Generacién Eléctrica.

Su cargo no tiene fecha de expiracion.
Auditores

La firma de auditores Emst & Young actia como auditor externo del Emisor. Ernst & Young tiene
su domicilio principal en Office One Building, Penthouse, Calle 50 y 58, Obarrio, Panama,
Republica de Panama. Apartado postal: 0832-1575 WTC, Panama, Republica de Panama.
Teléfono: (507) 208-0100 / Fax: (507) 214-4300. El Lic. Nubia Cedefio es el contacto principal.
Correo electrénico: nubia.cedeno@pa.ey.com.

El Emisor no cuenta con auditores internos.
Asesor Legal

La firma de abogados Grimaldo & Tejeira actia como asesor legal externo del Emisor. Grimaldo
& Tejeira tiene su domicilio principal en Calle D El Cangrejo, Apartado postal: 0823-01670 Plaza
Conquistador, Panama, Republica de Panama. Teléfono: (507) 269-5594. Fax: (5607) 269-5595.
El Lic. Adolfo Grimaldo es el contacto principal. Correo electrénico: aa.grimaldo@gmail.co.

La firma de abogados Arias, Abrego, Lopez & Noriega actiia como asesor legal de la Emision.
Arias, Abrego, Lopez & Noriega tiene su domicilio principal en Edificio Magel, Segundo Piso,
Oficina C-1, Avenida Samuel Lewis, Obarrio, Ciudad Panama, Replblica de Panama. Teléfono:
(507) 396-5990 / (507) 396-5991. Fax: (507) 396-5991. El Lic. Mario Alberto Arias Velasco es el
contacto principal. Correo electrénico: aa.grimaldo@gmail.co.

El Emisor no cuenta con asesores legales internos.
Designacién por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION

A continuacion, presentamos un cuadro que desglosa la compensacién de los Directores y los
principales Ejecutivos del Emisor durante los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de
2015y 2016:

Compensacion de Directores y Ejecutivos Principales
2015 2016
US$313,733.14 US$299,286,26

Ninguna porcién de la compensacion de los directores, dignatarios, ejecutivos y empleados de
importancia fue pagada en base a bonos, planes de distribucién de ganancias u opciones.

El Emisor no ha reservado montos adicionales en prevision de pensiones, retiro u otros
beneficios similares para los directores, dignatarios, ejecutivos y empleados de importancia.

C. Practicas de la directiva.
GOBIERNO CORPORATIVO
El Emisor no ha adoptado ni total ni parcialmente los principios y procedimientos de buen
gobierno corporativo dentro de la organizacion, de conformidad con estandares internacionales y

con las guias y principios recomendados por la Superintendencia de Mercado de Valores.

La sociedad Emisora tiene duracién perpetua, pero puede ser disuelta en cualquier momento por
decisién de los tenedores de la totalidad de las acciones con derecho a voto, o de conformidad
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con la Ley Panamenfia. Las reuniones o asambleas de la Junta General de Accionistas, ya sean
ordinarias o extraordinarias, se llevan a cabo en la Republica de Panam4, salvo que la Junta
Directiva disponga que deban celebrarse en otro lugar. En todas las reuniones de la Junta
General los accionistas pueden hacerse presentes y votar por medio de representantes, o por
medio de apoderados nombrados por documentos publicos o privado, con o sin poder de
sustitucion. La Junta General de Accionistas constituye el poder supremo de la sociedad
Emisora, pero en ningun caso podra por un voto de la mayoria privar a los accionistas de sus
derechos adquiridos, ni interponeries una resolucién contraria al Pacto Social, a los Estatutos o a
la Ley. La Junta Directiva puede estar compuesta de 2 (dos) a 5 (cinco) miembros. La Junta
Directiva fija el nimero y elige a los dignatarios de la sociedad. Una misma persona puede
desempefiar dos cargos o mas en la Junta Directiva. Los directores y dignatarios ejerceran sus
funciones hasta que sean reemplazados en sus cargos. En caso de ocurrir vacantes en la Junta
Directiva, ésta podra elegir a la persona que deba llenar la vacante, y también podra nombrar a
nuevos directores hasta completar el nimero total establecido en el pacto social. Los directores
pueden ser removidos de sus cargos sin proceso alguno por el voto de los tenedores de la
mayoria de las acciones en Junta General de Accionistas convocado especialmente para ese
propésito y a la cual deben ser citados los directores cuya remocién se intenta, garantizandoles
el derecho de defensa de conformidad con la legislacién panamefa, so pena de invalidez de lo
actuado. Para ser director o dignatario no se necesita ser accionista de la Sociedad Emisora. La
Junta Directiva podra adoptar, alterar, reformar y derogar los estatutos de la Sociedad Emisora.
La Junta Directiva podra designar y sustituir a los dignatarios de la sociedad y adoptar todas las
medidas que considere convenientes para la buena marcha de ésta. Las facultades de la
sociedad Emisora seran ejercidas por la Junta Directiva, excepto aquellas que estan asignadas o
reservadas por la Ley o por el Pacto Social de los accionistas. En las reuniones de la Junta
Directiva, cualquiera de sus miembros podra ser representado y votar por poder mediante
apoderado, que no tiene que ser director ni accionista, y que sera designado por escrito en
documento publico o privado, con o sin poder de sustitucién, con o sin limitaciéon alguna. Ningan
contrato u oftra transaccion entre la sociedad Emisora y cualquiera de otra sociedad sera
afectado o invalido por el hecho de que cualquier otro director o dignatario de esta sociedad sea
director o dignatario de otra sociedad. Cualquier director o dignatario, individual o
mancomunadamente, puede ser parte o estar interesado en cualquier contrato o transaccion de
la Sociedad Emisora.

D. EMPLEADOS

El cuadro a continuacion detalla el nimero de empleados permanentes al inicio y al final de los
ultimos 5 afios fiscales:

Aiios Al principio del afio Al final de cada aiio
2012 106 136
2013 136 143
2014 143 139
2015 139 163
2016 163 157

A pesar de que todos los empleados son permanentes, el nimero de empleados a lo largo del
afio usualmente fluctGia. Esto se debe a que el nimero de personas en planilla contratadas para
la operacion de los equipos alquilados depende del nivel de ocupaciéon de la base instalada de
equipos disponibles para alquilar. Como estas personas usualmente devengan un salario minimo
mas una compensacién variable basada en las horas de operacién de equipo, el nivel de
rotacién de empleados es alto, ya que usualmente buscan otras oportunidades laborales durante
los meses de menor actividad, para posteriormente regresar en los meses de mayor actividad.
Por ejemplo, la reduccion de 163 empleados al 1° de enero de 2016 a 157 empleados al 31 de
diciembre de 2016, corresponde a que el nivel de utilizacion de los equipos de alquiler en enero
2016 fue mayor al nivel de ocupacion de los equipos de alquiler en diciembre 2016.

Los empleados del Emisor no forman parte de ningun sindicato.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

Los Directores y Dignatarios son poseedores del 100% de las acciones emitidas y en circulacién
del Emisor.
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Grupo de Empleados | Cantidad de % Respecto % Que
acciones del total de Numero de representan
acciones accionistas respecto de la
comunes cantidad total de
emitidas y en accionistas
circulacién
Directores, 200 100% 0 100%
Dignatarios, Ejecutivos
y Administradores
Otros Empleados 0 0% 0 0%
Totales 200 100% 0 100%

Los Directores y Dignatarios que son poseedores directos de las acciones del Emisor tienen
igual derecho a voto. Ningun Director, Dignatario, Ejecutivo, Administrador, Asesor o Empleado
tiene opciones sobre acciones del Emisor.

No existen acuerdos que incluyan a empleados en el capital del Emisor, tales como arreglos que
impliquen el reconocimiento de opciones sobre acciones u otros valores.
V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A continuacion se presenta un detallo de los saldos entre partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

Cuentas con Partes Relacionadas
al 31 de diciembre de

En el Estado de Situacion Financiera 2016 2015
Cuentas por cobrar:

Renta Unida de Costa Rica 582,209 1,045,127
Renta Depot 7,864 906
Cuentas por accionistas 0 83,737

590,073 1,129,770

Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar accionistas 3,235,313 3,000,000

En el Estado de Resultados integral

ingresos:
Venta de equipos, repuestos y servicios 1,225,082 720,838
Gastos de alquiler 714,000 1,074,000

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. Durante
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Emisor no ha registrado ninguna
pérdida relacionada con la recuperacion de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El gasto de alquiler de local corresponde al alquiler del edificio principal de Power Gen y de otros
inmuebles.

Las cuentas con accionista no devengan interés y son pagadas en efectivo.
El Emisor no cuenta con politicas para el otorgamiento de créditos a Partes Relacionadas.

No existe ninguna relacién accionaria entre el Emisor e Insignia Financial Advisors, Agente
Estructurador y Asesor Financiero de esta Emision.

No existe ninguna relacién accionaria entre el Emisor y Ernst & Young, Auditor Externo del
Emisor.
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No existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y Multi Securities, Inc., Agente de Pago y
Registro y Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision.

En vista de que Multi Securities, Inc. no tiene acceso al sistema de compensacién del Banco
Nacional de Panama, las tareas de Agente de Pago y Registro las realizara a través de
Multibank, Inc. Multi Securities, Inc. y Multibank, Inc. forman parte del mismo grupo econémico.

El Sefior René Alfredo Diaz Arias, quien es Director del Emisor, se desempefia como Director
Suplente de la Bolsa de Valores de Panama.

No existe ninguna relacion accionaria entre el Emisor y The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A.,
Fiduciario de los Bonos Rotativos a ser ofrecidos, mediante la constitucién de un Fideicomiso de
Garantia.

Multi Securities, Inc. es accionista de Latinex Holdings Inc., la cual posee el 100% de las
acciones de la BVP y de LATINCLEAR.

VI. TRATAMIENTO FISCAL

impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y la Ley 30 del 5 de abril de 2011, para los
efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas
que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores, siempre que dicha enajenaciéon se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18
de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de
valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a
través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera
a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto sobre
la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma
equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacioén, en concepto de
adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra
la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a
la fecha en que surgi6é la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, el Emisor es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. E! contribuyente podra optar por
considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo
a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido
sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente
que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta,
dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion. E! monto de las
ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

En caso de que un Tenedor de los Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor el registro de la
transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion
del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del
impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta
de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del
Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 de 15 de marzo de
2010 que prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cédigo Fiscal,
adicionado mediante el paragrafo 1, estaran exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

N
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Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panama dara a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un
Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los
Bonos antes de invertir en los mismos.

Vi ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

El siguiente cuadro presenta la capitalizacion y endeudamiento del Emisor, al 31 de diciembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015:

31 diciembre de 31 diciembre de
PASIVOS Y PATRIMONIO 2016 2015
Pasivos Circulantes
Cuentas por pagar proveedores 685,489 48,100
Otras cuentas por pagar 0 0
Pasivos acumulados por pagar 175,620 197,300
Préstamos por pagar 3,235,488 4,578,348
Arrendamiento financiero 2,547,208 2,046,745
6,643,805 6,870,493
Pasivos No Circulantes
Préstamos por pagar 7,153,311 6,949,747
Arrendamiento financiero 8,144,654 7,685,765
Prima de antigiedad 86,141 106,354
Dividendos por pagar 0 0
Cuentas por pagar accionista 3,235,313 3,000,000
18,619,419 17,741,866
Total pasivos 25,263,224 24,612,359
Patrimonio
Capital emitido: 210 acciones comunes sin valor nominal,
emitidas y en circulacién 2,310,000 2,310,000
Impuesto complementario (158,371) (129,337)
Otro componente del patrimonio 17,369,207 -
Utilidades no distribuidas 5,433,350 5,184,885
Total Patrimonio 24,954,186 7,365,548
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 50,217,410 31,977,907
Relacion Pasivos Totales/Capital pagado 10.94 10.65
Relacion Pasivos Totales/Patrimonio total 1.01 3.4

Las cuentas por pagar con accionistas no generan interés y son pagadas en efectivo.

Los términos y condiciones de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2016 se describen a
continuacion:
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Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2016

Banco Tasa de interes Vencimiento saldo
Préstamos

Capital Bank, Inc 5% Diciembre 2018 B/. 1,500,000
Metrobank, S. A. 6% Abril 2017 500,000

B/. 2,000,000

Lineas de crédito

Banco General, S. A. 5% - 6.75% Noviembre 2020 5,008,410
Banvivienda, S. A. 6.25% Mayo 2019 991,149
JLG Industres Inc. 4.50% Mayo 2018 953,887
Scotiabank (Citibank) 4% Mayo 2017 600,000
Banesco, S. A. 6.25% Septiembre 2020 332,019
BCT- Bank Intemational, S. A. 6.5% - 7% Agosto 2019 303,334
Banco Panama, S. A. 5.75% Agosto 2018 200,000

B/. 8,388,799

Arrendamiento financiero

Metroleasing, S. A. 6.00%-65%  Septiembre 2021 B/. 3,153,748
Multileasing Financiero, S. A. 5.5% - 6.26% Diciembre 2021 3,433,866
Caterpillar Credito, S. A. de C. V. 5.5% Septiembre 2020 2,496,639
Banistmo Leasing, S. A. 5.50% Octubre 2021 1,607,609

B/. 10,691,862
Total B/. 21,080,661
(%) JLG Industries Inc., es un proveedor que brinda servicio de financiamiento de equipos adquiridos por el emisor.
Los préstamos y arrendamientos por pagar por US$21,080,661 al 31 de diciembre de 2016 que
mantiene el Emisor devengan interés anual entre 4.00% y 7.00%.

El Emisor mantiene lineas de crédito aprobadas para capital de trabajo por US$12,100,000 al 31
de diciembre de 2016, de los cuales al cierre del afio 2016 han utilizado US$7,434,912.

El Emisor también mantiene lineas de crédito aprobadas para arrendamiento financiero por
US$13,750,000 al 31 de diciembre de 2016, de los cuales se han utilizado al mismo periodo
US$10,691,862.
Los intereses pagados al 31 de diciembre de 2016 fueron de US$1,542,906.

B. Descripciéon y Derechos de los Titulos

a. Capital accionario

El capital pagado esta constituido por 210 acciones comunes sin valor nominal, de las cuales 200
acciones comunes se encuentran emitidas y en circulacion.

El Emisor no mantiene acciones en tesoreria.

En los altimos cinco (5) afios el Emisor no ha pagado capital con bienes que no han sido dinero
en efectivo.

A la fecha no hay acciones que no representen capital.

A continuacién, la conciliacion del nimero de acciones comunes emitidas y en circulacion al
principio y al final de cada afio, durante los ultimos cinco (5) afios:

Y Al inicio Al final

ANO del afio del afio
2012 200 200
2013 200 200
2014 200 200
2015 200 200
2016 200 200

A la fecha no hay capital autorizado pero no emitido, ni un compromiso de incrementar el
capital.
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Al 30 de junio de 2016, el total del patrimonio de los accionistas del Emisor es de US$7,520,505.

El Emisor no ha emitido valores consistentes en derechos de suscripcion preferente o valores
convertibles en acciones.

b. Titulos de participacion
¢. Titulos de deuda

C. Informacién de Mercado

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del afio y
de los tres periodos fiscales anteriores, en la presentacion tabular que se incluye a continuacion.

Propésito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion
relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable al emisor,

segun su giro de negocios.

A. Presentacién aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
. ANO QUE COMPARACION | COMPARACION | COMPARACION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REPORTA 2016 A PERIODO A PERIODO A PERIODO

ANTERIOR 2015 | ANTERIOR 2014 | ANTERIOR 2013

Ventas o Ingresos Totales 19,518,671 18,528,898 22,297,832 22,647,856

Margen Operativo 7,718,251 9,003,630 9,334,093 9,313,508

Gastos Generales y Administrativos 5,973,997 6,646,351 6,020,092 6,456,359

Utilidad o Pérdida Neta 248,465 652,847 1,304,762 1,256,540

Acciones emitidas y en circulacion 200 200 200 200

Utilidad o Pérdida por Accién 1,242 3,264 6,524 6,283

Depreciacion y Amortizacién 6,065,317 4,741 557 6,503,639 4,948,646

Utilidades o pérdidas no recurrentes 0 0 0 0
ANO QUE COMPARACION | COMPARACION A | COMPARACION A

BALANCE GENERAL REPORTA 2016 A PERIODO PERIODO PERIODO

ANTERIOR 2015 | ANTERIOR 2014 | ANTERIOR 2013

Activo Circulante 10,593,483 9,428,093 10,641,875 8,346,471
Activos Totales 50,217,410 31,977,907 30,024,166 24,330,385
Pasivo Circulante 6,643,805 6,870,493 5,966,643 5,466,835
Deuda a Largo Plazo 18,619,419 17,741,866 14,344,822 11,111,323
Acciones Preferidas 0 0 3,000,000 1,750,000
Capital Pagado 2,310,000 2,310,000 2,310,000 2,310,000
Utilidades Retenidas 5,433,350 5,184,885 4,532,038 3,692,227
Total Patrimonio 24,954,186 7,365,548 6,712,701 6,002,227

RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Accién 0 0 0 0
Deuda Total/Patrimonio 1.01 3.34 3.03 2.76
Capital de Trabajo 3,949,678 2,557,600 4,675,232 2,879,636
Razén Corriente 1.59 1.37 1.78 1.53
Utilidad Operativa /Gastos Financieros 0.13 0.45 1.20 1.46
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Hl PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Publico
Autorizado independiente.

Se adjuntan al documento los Estados Financieros del afio 2016.

IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO '

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos
al buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o convenientes. En caso de que
la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia,
elaborar al respecto.

Contenido minimo

1. Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobiemo corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica

NO

2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

NO

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente al
control accionario.
S|

c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
administracion.
Sl

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

SI

e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de
Riesgos, de Auditoria. Sl

f. La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que
reflejen la toma de decisiones. Sl

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacién.

Sl

3. Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacion a quienes va dirigido.

Sl por correo interno

Junta Directiva

4. Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en
relacion con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.

Sl

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.

S

c. Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucion y destitucion de los

principales ejecutivos de la empresa.
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Si

d. Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.

Si

e. Control razonable del riesgo.

Si

f. Registros de contabilidad apropiados que refiejen razonablemente la posicion financiera de la
empresa.

Si

g. Proteccion de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y otras irregularidades.

S

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Sl

i, Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periddica.

Sl

Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la
consecucion de intereses personales.

St

Composicion de la Junta Directiva

a. Numero de Directores de la Sociedad

6 MIEMBROS

b. Namero de Directores Independientes de la Administracion

2 MIEMBROS

¢. Namero de Directores Independientes de los Accionistas

2 MIEMBROS

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Sl

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccién de auditores externos.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministraré solo cuando sea de importancia para el pablico
inversionista a juicio del emisor).

Sl

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social
y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas

publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el pablico

inversionista a juicio del emisor).

SI

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.
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(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas

publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico

inversionista a juicio def emisor).

S

Comités

Preveén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo tales como:

a. Comité de Auditoria ; o su denominacion equivalente
S!

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién equivalente
Sl

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o su
denominacion equivalente
Si

d. Otros:

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria

NO

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

NO

c. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

NO

Conformacién de los Comités

10.

Indique cémo estan conformados los Comités de:

a. Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4 Directores -2
independientes- y el Tesorero).

NO ESTAN CONFORMADOS

b. Cumplimiento y Administracién de Riesgos

NO ESTAN CONFORMADOS

c. Evaluacion y Postulacién de directores independientes y ejecutivos clave.

LO CONFORMA EL PRESIDENTE DE LA EMPRESA y GERENTE DE RECURSOS HUMANOS

VIPARTE,
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al publico en
general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre de! ejercicio fiscal, por alguno de los
medios que alli se indican.

1.

Identifique el medio de divuigacion por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacién Anual y el nombre del medio:

E! envio, por el Emisor y su representante legal, de copias impresas y electronicas a la
SMV y BVP.

Fecha de divulgacién.

31 de marzo de 2017
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FIRMA(S)

El informe de Actualizacién Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre
de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

- W_:v) AN
Rodolfo José Manuél- Baeza-Mazon

Presidente de la Reunion
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES DIRIGIDO A LA
JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTA DE POWER GEN, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Power Gen, S. A, los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa techa, asi como las notas a los
estados financieros, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafifa al 31 de diciembre de 2016, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs™).

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
("NIAs”). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de
Responsabilidades del Auditor con Relacion a la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica de
Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores
(“IESBA”, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Panama y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las NIIFs, asi como por el control interno que la Administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de

errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compatfiia para continuar como empresa en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio
contable de la empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la
Compaiifa o de terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables de la Administracién de la Compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limiled



Responsabilidades del Auditor con Relacion a la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativas., debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un
nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con las NIAs
siempre detectard un error significativo cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error 'y
son considerados significativos cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse
razonablemente que influyan las decisiones econémicas que tomen los usuarios basandose en estos
estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el
juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la auditorfa. Asimismo, nosotros
como audttores, también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto
que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion
del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito de

“ disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero

no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaifiia.

o Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafifa no contintie como una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones
subyacentes y eventos de manera que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiiia en relacion, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra

auditoria.

27 de marzo de 2017
Panama, Republica de Panama




Power Gen, S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas

o0~ ON W

10

9,11
9, 11

13

ACTIVOS

Activos Circulantes
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Activos No Circulantes

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Circulantes '
Cuentas por pagar proveedores
Pasivos acumulados por pagar
Préstamos por pagar
Arrendamiento financiero

Pasivos No Circulantes
Préstamos por pagar
Arrendamiento financiero
Prima de antigiiedad

Cuentas por pagar accionista

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido: 210 acciones comunes sin valor nominal,

emitidas y en circulacidn
Impuesto complementario

Otro componente del patrimonio

Utilidades no distribuidas

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros.

2016 2015
B/. 263,780 B/. 390,700
5,926,852 4,061,883
590,073 " 1,129,770
3,422,381 3,308,588
390,397 537,152
10,593,483 9,428,093
39,291,737 22,195,078
332,190 354,736
39,623,927 22,549 814
B/. 50217410 B/ 31,977,907
B/. 685,489 B/. 48,100
175,620 197,300
3,235,488 4,578,348
2,547,208 2,046,745
6,643,805 6,870,493
7,153,311 6,949,747
8,144,654 7,685,765
86,141 106,354
3,235,313 3,000,000
18,619,419 17,741,866
25,263,224 24,612,359
2,310,000 2,310,000
(158,371) (129,337)
17,369,207 -
5,433,350 5,184 885
24,954,186 7,365,548
B/l. 50,217,410 B/ 31,977,907




Power Gen, S. A.
Estado de Resultados Integral

Por el afic terminado el
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Al 31 de diciembre de 2016

Notas 2016 2015
Ingresos
Alquiler de equipos B/. 13,115,807 B/. 13,645,614
14 Venta de equipos, repuestos y servicios 6,402,864 . 4,883,284
Total ingresos 19,518,671 18,528,898
Costos y gastos
I5  Costos de ventas 11,800,420 9,525,268
16 Gastos generales y administrativos 5,973,997 6,646,351
Intereses de financiamiento 1,542,906 1,627,465
Total costos y gastos 19,317,323 17,799,084
Utilidad en operaciones 201,348 729,814
Otros ingresos:
Otros ingresos 143,655 165,013
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 345,603 894,827
12 Impuesto sobre la renta 96,538 241,980
Utilidad neta del afio 248,465 652,847
Otro resultado integral:
Partida de otro resultado integral que no
sera reclasificada a resultados en afios subsecuentes
Superavit por revaluacion de activos 17,369,207 -
Resultado integral iotal del afio B/, 17,617,672 B/ 652,847
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Superavit por
Capital Impuesio Revaluacion Utilidades
Social Complementario  de Activos No Distribuidas Total
Al ! de encro de 2015 B/. 2,310,000 B/. (129,337) B/. - B/ 4,532,038 B/. 6,712,701
Utilidad neta del afo - - - 652,847 652,847
Al 31 de diciembre de 2015 2,310,000 (129,337) - 5,184,885 7,365,548
Utilidad neta del afio - - - 248,465 248,465
Impuesto complementario (29,034) - - (29,034)
Superavit por revaluacién de activos - - 17,369,207 - 17,369,207

B/. 2,310,000 B/.  (158,371) B/ 17,369,207 B/. 5,433,350 B/ 24,954,186

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Power Gen, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el

31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con efectivo neto de operaciones:

Depreciacion

Descarte de activos fijos

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Prima de antigliedad

Cambios en actives y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Otros activos

Cuentas por pagar proveedores

Pasivos acumulados por pagar

Prima de antigliedad pagada

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Financiamiento bancario, neto de abono

Cuentas entre partes relacionadas

Acciones preferenciales

Cuentas por pagar accionistas

Dividendos por pagar

Impuesto complementario

- Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afto

Transacciones que no requirieron efectivo
Superavit por revaluacion de activos fijos

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2016 2015

B/ 248,465 B/. 652,847
6,065,317 4,741,557
1,300,652 62,619
194,052 179,876
52,452 121,808
7,860,938 5,758,707
(2,059,021) (338,252)
(113,793) 28,744
146,756 123,509
22,546 (184,088)
637,389 (138,582)
(21,679) (64,567)
(72,666) (69,208)
6,400,470 5,116,263
(7,093421)  (7,987,225)
(7,093,421)  (7,987,225)
(179,945) 1,941,067
539,697 1,154,138

; (3,000,000)

235,313 3,000,000

; (489,624)

(29,034) -

566,031 2,605,581
(126,920) (265,381)

390,700 656,081

B/. 263,780 B/. 390,700

B/. 17,369,207 B/. -




Power Gen, S. A. ‘
Notas a les Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

1. Informacion General

Power Gen, S. A. estd constituida de acuerdo con las Leyes de la Repiblica de Panami y cuya
actividad principal es alquiler y venta de equipos industriales y de construccion, montacargas,
compresores de aire y equipos de plataformas aéreas y otros. Tambien reparacion de generadores
de energia eléctrica y montacargas y venta de sus repuestos; ademas, dar servicio de mantenimiento
a dichos equipos. Las oficinas principales estin ubicadas en Carretera Panamericana Sector
Mafanitas, corregimiento de Tocumen, Edificio Power Gen.

Los estados financieros de Power Gen, S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
fueron autorizados para su emision por la Administracién el 27 de marzo de 2017.

2. Bases para la Preparacion de los Estados Financieros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de Power Gen, S. A. al 31 de diciembre de 2016 fueron preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”).

2.2 Base de valuacion, moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepeto por cierta
partida que ha sido valuada bajo el método de valuacién que se detalla en la nota 4.

Los estados financieros estin expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de
Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panama, no emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (USD)
de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal y corresponde a la
moneda funcional de la Comparifa.

2.3 Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacién de los estados financieros de la Compatfiia requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos y las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion de pasivos contingentes. Sin
embargo, la incertidumbre acerca de tales juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en
situaciones que requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados de los activos
y pasivos en periodos futuros.
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Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

3. Cambios en Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacién de sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2016 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacion
de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

Las siguientes modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera y nuevas
Interpretaciones a las mismas entraron en vigencia antes ‘o a partir el 1 de enero de 2016. Esas
modificaciones y nuevas interpretaciones no han causado ningtin efecto importante en los estados
financieros de la Compaiia, han requerido ciertas divulgaciones adicionales y en algunos casos, la
revision de ciertas politicas contables.

Enmiendas a NIC I Presentacion de Estados Financieros

Las enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros dan claridad en lugar de cambiar
significativamente Jos requerimientos existentes de NIC 1. La enmienda aclara: (a) los requisitos
de materialidad en NIC 1, (b) que determinadas partidas en el estado de resultados y del otro
resultado integral y el estddo de situacion financiera pueden desglosarse, (c) que las entidades tienen
flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros, (d) que la
proporcién de otro resultado integral de asociadas y empresas conjuntas representadas mediante el
método de participacién patrimonial deben presentarse en conjunto como una sola partida y
clasificarse entre las partidas que se reclasificardn o no posteriormente en los resultados. Ademas,
las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando se presentan los subtotales adicionales
en el estado de situacién financiera y el estado de resultados y otro resultado integral.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un patrén de
beneficios econémicos que se generan de la operacion de un negocio (del cual el activo es parte)
en vez de los beneficios econdmicos que se consumen por medio del uso del activo. Como
resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar la propiedad, planta y
equipo, y sélo se puede usar en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 27: Método de Participacion en los Estados Financieros Separados

Las enmiendas les permitiran a las entidades utilizar el método de participacion para contabilizar
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya estan aplicando las NIIF y escogen cambiar al método de
participaciéon en sus estados financieros separados tendrdan que aplicar dicho cambio
retrospectivamente. Para los que adoptan las NIIF por primera vez y eligen usar el método de
participacion en sus estados financieros separados, tendran que aplicar este método desde la fecha
de transicién a las NIIF.




Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

3. Cambios en Politicas Contables (continuacién)

Enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion

Las enmiendas abordan los asuntos que han surgido en la aplicacion de la excepcidn de las entidades
de inversién bajo la NIIF 10. Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la excepcion para presentar
los estados financieros consolidados aplica a una controladora que es subsidiaria de una entidad de
inversion cuando la entidad de inversidn mide todas sus subsidiarias al valor razonable. Ademas,
las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solo se consolida una subsidiaria de una entidad de inversién
que no es una entidad de inversién por si misma y que ofrece servicios de soporte a la entidad de
inversion. Todas las demds subsidiarias de una entidad de inversién se miden al valor razonable.
Al aplicar el método de participaciéon patrimonial, las enmiendas a la NIC 28 le permiten al
inversionista mantener la medicion del valor razonable aplicado por la entidad de inversion o la
empresa conjunta a sus participaciones en subsidiarias.

NIUF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones

Contratos de servicios: La enmienda aclara que un contrato de servicios que incluya honorarios
puede constituir la continuacién de la participacién en un activo financiero. Una entidad debe
evaluar la naturaleza de los honorarios y la disposicién en contra de la orientacion para la
participacién continua en la NIIF 7 con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacion de cudles contratos de servicio constituyen una participacion continua debe hacerse de
manera retrospectiva. Sin embargo, no se tendrian que proporcionar las revelaciones requeridas
para ningtn periodo que comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera
vez las modificaciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados.

La enmienda aclara que la robustez del mercado de los bonos corporativos de alta calidad se evaliia
con base en la moneda en que estd denominada la obligacidn, en lugar del pais donde se encuentra
la obligacién. Cuando no existe un mercado robusto para los bonos corporativos de alta calidad en
esa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de
forma prospectiva.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables

Clasificacion circulante ¥ no circulante

La Compafifa presenta en el estado de situacién financiera sus activos y pasivos clasificados como
circulantes y no circulantes.
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Power Gen, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Un activo es clasificado como circulante cuando la Compaiifa espera realizar el activo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un
pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
La Compaiiia clasifica el resto de sus activos como activos no circulantes.

Un pasivo es clasificado como circulante cuando la Compaiifa espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién; el pasivo debe
ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa; o cuando la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no circulantes.

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido son clasificados por la Compaiiia como
activos y pasives no circulantes, en todos los casos.

Efectivo

El efectivo incluye todos los saldos del efectivo en caja y en bancos locales depositados en cuentas
corrientes denominadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, de libre disponibilidad
¥y no generan intereses.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no
son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
son medidas por la Compafiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos una estimacion por deterioro.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con
cargo a los resultados del perfodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la
estimacion por deterioro.

Inventarios

Los inventarios de equipos estan valuados al costo o valor neto de realizacidn, el que sea menor.
El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para realizar la venta. Los costos de los inventarios
comprenden todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos
en los que haya incurrido para darles su condicidn y ubicacién actual. Inventarios de equipos de
alquiler para la venta estan al costo menos depreciacion correspondiente; los inventarios de
repuestos estan a costo promedio.
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Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras

Las propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras se encuentran valorizados a costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El precio de
compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios
economicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir con fiabilidad. Los costos
considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados integral durante
¢l periodo financiero en el cual se incurren. La Compafiia realiz6 una revaluacion de activos fijos
durante el afio 2016. Con posterioridad al reconocimiento inicial, existen equipos que estin
registrados a su valor razonable determinado por un perito valuador independiente. Las valuaciones
seran efectuadas con la suficiente frecuencia para asegurar que el valor razonable actual de los
activos no difiere en montos importante de los valores registrados. El importe neto resultante fue
acreditado directamente como otro resultado integral y se acumula en una cuenta de superavit por
revaluacién de activos como parte del patrimonio.

La Compafiia transfiere directamente del superavit por revaluacion a la cuenta de utilidades no
distribuidas, el importe realizado de los activos depreciables conforme tales activos son utilizados
por la Compatiia, o cuando son dados de baja por retiro o venta de los mismos, por el importe
correspondiente neto de impuesto sobre la renta.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

‘Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ttil estimada de los bienes. Los afios se detallan

a continuacién:

Vida Util
Equipo de oficina 3 - 10 afios
Equipo de transporte 4 afios
Equipo para arrendar 5 -7 afos
Otros equipos y herramientas 5-10 afios

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo a abono a los resultados segiin corresponda.
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Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial de los pasivos financieros

La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

La Compafifa reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de
la aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccién en
el caso de documentos y préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones bancarias y cuentas por pagar.
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los documentos y préstamos por pagar, las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compafifa cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado periddicamente y
los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Beneficios a empleados

Los beneficios de jubilacién de los empleados se proveen mediante un plan de contribucién definida
através de la Caja de Seguro Social, la cual asume la responsabilidad por la jubilacion. Los aportes
se efectian con base en los pardmetros establecidos por la Ley Orgénica de dicha institucién. La
Compaiiia no asume mayor responsabilidad que el pago determinado por Ley.
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Power Gen, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/, balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Arrendamientos financieros

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en el fondo econémico
del acuerdo. La Compafifa evalia si el cumplimiento del acuerdo depende del uso del activo
especifico y si el acuerdo implica un derecho de uso del activo.

Calidad de arrendataria

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, en los cuales se transfieren
sustancialmente a la Compaiiia los riesgos y beneficios sobre la propiedad de los activos, son
capitalizados a la fecha del arrendamiento por el valor razonable del bien arrendado o, si es menor,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, reconociendo simultaneamente el pasivo
correspondiente. La cuota mensual de los contratos de arrendamiento estd compuesta por cargos
financieros y amortizacion dé la deuda. Los cargos financieros son reconocidos directamente en
los resultados del periodo. Los activos capitalizados se deprecian con base en la vida util estimada
del bien arrendado.

Arrendamientos operatives

Calidad de arrendadora

Arrendamientos en los cuales la Compaiiia, en su calidad de arrendadora, retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados como arrendamientos
operativos.  Los ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas
establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como ingresos de forma lineal a lo largo
del plazo del arrendamiento.

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calculo el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto sobre
larenta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las regulaciones
tributarias vigentes. El impuesto corriente, corresponde al periodo presente y a los anteriores, es
reconocido por la Compafiia como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente, y a los anteriores, excede el importe a
pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre todas
las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y patrimonio neto
y las cifras registradas para propositos financieros a la fecha del estado de situacién financiera. El
impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espera aplicar
en el perfodo en que se estima que el activo se realizari o que el pasivo se pagara. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen s6lo cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)
3

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién en la fecha de cada
estado de situacion financiera. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios que
conforman el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo
financiero, la Compafifa reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido
anteriormente. L

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos.

Ingreso por venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los productos son despachados a los
clientes y se han transferidos al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los
bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transacciéon y que los costos incurridos en
relacién con la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos por ventas de bienes
estan presentados en el estado de resultados integral netos de descuentos, devoluciones e impuesto
sobre las ventas.

]

Ingresos por ventas de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos
ordmarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compatfiia reciba los beneficios
economicos derivados de la transaccidn, el grado de terminacion del servicio prestado, en la fecha
del estado de situacion financiera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos,
ast como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio, puedan ser medidos

con fiabilidad. En el evento en que los ingresos por venta de servicios no puedan ser medidos en

forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales en la cuantia de los gastos reconocidos que
integral sean considerados recuperables.

Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos por concepto de arrendamiento operativo son reconocidos en forma lineal a lo largo
del plazo del arrendamiento.

14



Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de¢ diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que
no han entrado en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de 1la Compafifa, se
describen a continuacion. Las normas o interpretaciones descritas son s6lo aquellas que, de acuerdo
con el criterio de la Administracién, pueden tener un efecto importante en las divulgaciones,
posicion o desempefio financiero de la Compafiia cuando sean aplicadas en una fecha futura. La
Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en vigencia.
La Compailia estd trabajando actualmente en la evaluacion del impacto de éstas medidas en los
estados financieros y pretende cumplir con ellos en su debido tiempo. A la fecha de emision de
estos estados financieros, el impacto no puede ser estimado razonablemente hasta que se lleve a
cabo el andlisis adicional.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la IAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF
9. La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicién, el deterioro, y la
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacién anticipada. Se requiere de aplicacién
retrospectiva, pero la informacidén comparativa no es obligatoria. Excepto por la contabilidad de
coberturas, se requiere la aplicacién retrospectiva con ciertas limitaciones, pero la informacién
comparativa no es obligatoria.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitié en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara a los
ingresos. procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un
importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma sobre ingresos sustituira todos los requerimientos actuales sobre reconocimiento

de ingresos bajo las NIIF. Se requiere la aplicacién retrospectiva completa o modificada para los
periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2018 o posteriormente, cuando el Consejo del JASB
finalice sus enmiendas para diferir la fecha efectiva de la NIIF 15 por un afio. Se permite la adopcién
anticipada.
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Power Gen, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos
- Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal
de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos
los arrendamientos bajo un unico modelo en el estado de situacion financiera, similar a la
contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones
de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos de activos de "bajo valor" (por €j.,
computadoras personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo
de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un
pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo
representando el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir,
el derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los gastos
de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el derecho de uso del
activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ¢j., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros de
arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar esos pagos).
Por lo general el arrendatario reconocerd el monto de la remedicién del pasivo por arrendamiento
como un ajuste al derechode uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios sobre
la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando ¢l mismo principio de clasificacién segiin la NIC 17 y distinguiran entre
dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mds
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2019. Se
permite la aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario podra escoger aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o
modificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de Revelacién de
la IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surjan de actividades de financiamiento,
incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de efectivo como aquellos que no impliquen efectivo.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Con la aplicacion inicial de la enmienda, no se les requiere a las entidades brindar informacion
comparativa para los periodos precedentes. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales
que empiezan el o después del 1 de enero de 2017, y se permite la aplicacion anticipada.

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no Realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una entidad debe considerar si la legislacion fiscal restringe las fuentes
de utilidades gravables contra las cuales podra tomar deducciones sobre la reversién de esa
diferencia temporal deducible. Ademas, las enmiendas ofrecen una guia sobre cémo una entidad
debe determinar las ganancias gravables futuras y explican las circunstancias bajo las cuales la
utilidad gravable podria incluir la recuperacion de algunos activos por un monto mayor a su valor
en libros.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28: Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversionista y su
Negocio Conjunto o Asociada

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y Ia NIC 28 al administrar la pérdida de control
de una subsidiaria que se vende o se contribuye a una asociada o negocio conjunto. Las enmiendas
aclaran que la ganancia o pérdida que resulte de la venta o contribucién de activos que constituyen
un negocio, tal y como se¢ define en la NIIF 3, entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto, se reconoce por completo. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida proveniente de la
venta o contribucién de activos que no constituyen un negocio, se reconoce Unicamente en
proporcién a la participacion no relacionada que posee el inversionista en la asociada o negocio
conjunto. Estas enmiendas deben aplicarse prospectivamente y son efectivas para periodos anuales
que empiezan en o después del 1 de enero de 2018, y se permite la aplicacion anticipada.

5. Efectivo
31 de diciembre de
2016 2015
Caja B/. 9,450 B/ 11,950
Cuenta corriente 254,330 378,750

B/. 263,780 B/. 390,700

El efectivo depositado en las cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen
restricciones sobre el efectivo.
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Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

6. Cuentas por Cobrar, Neto
31 de diciembre de

2016 2015
Cuentas por cobrar comertiales B/.. 5,879,122 B/. 4,042,038
Cuentas por cobrar empleados | 35,681 47,885
Cuentas por cobrar otros 89,366 99,791

6,004,169 4,189,714
Menos estimacion por deterioro (77,317) (127,831)

B/. 5926,852 B/. 4,061,883

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir de
la fecha de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan
intereses.

Un detalle del movimiento de la estimacion por deterioro se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del aiio B/. 127,831 B/ 232,983
Incremerito 194,052 179,876
Disminucién (244,566) (285,028)
Saldo al final del afio B/. 77,317 B/ 127,831

Un anélisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se presenta a continuacién:

31 de diciembre de
2016 2015

Hasta 30 dias B/ 2,602,220 B/ 1,332,050

De 31 a 60 dias 879,683 514,565
De 61 a 90 dias 306,536 385,390
De 91 dias en adelante 2,090,683 1,810,033
‘ 5,879,122 4,042,038
Menos estimacién por deterioro (77,317) (127,831)
B/. 5,801,805 B/. 3,914,207
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Power Gen, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

7. Transacciones y Cuentas con Partes Relacionadas
A continuacién se presenta un detalle de transacciones y cuentas con partes relacionadas:

31 de diciembre de

2016 2015

En el Estado de Situacion Financiera:
Cuentas por cobrar:
Renta Unida de Costa Rica B/. 582,209 B/. 1,045,127
Renta Depot 7,864 906
Cuentas por cobrar accionistas - 83,737

B/ 590,073 B/. 1,129,770
Cuenta por pagar: i
Cuentas por pagar accionistas B/, 3,235,313 B/ 3,000,000
En el Estado de Resultados Integral
Ingresos:
Venta de equipos, repuestos y servicios B/ 1,225,082 B/. 720,838
Gastos de alquiler B/ 714,000 B/. 1,074,000

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no
tienen garantias no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. Durante los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compatfiia no ha registrado ninguna pérdida
relacionada con la recuperacidn de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Términos y condiciones de la cuenta por pagar accionistas

Las cuentas con accionistas no generan interés y son pagadas en efectivo.

8. Inventarios
31 de diciembre de

2016 2015
Equipos ‘ B/. 1,367,969 B/. 1,182,931
Repuestos 1,759,202 1,782,872
Ordenes en proceso 121,626 103,908
Adelanto de compras de equipos - 238,877

3,248,737 3,308,588
Inventario en transito 173,644 -

B/. 3,422,381 B/. 3,308,588
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Power Gen, S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

10. Cuentas por Pagar Proveedores

Proveedores del exterior

Proveedores nacionales

31 de diciembre de

2016 2015
B/. 260,040 B/ 22,312
425,449 25,788
B/. 685,489 B/. 48,100

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden desde 30 hasta 90
dias contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, algunas
estan sujetas a descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son
pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros.

11. Préstamos y Arrendamientos Financieros por Pagar

31 de diciembre de

Tasa efectiva Vencimiento
Préstamos e hipotecas 2016 2015
Capital Bank, Inc 5% Diciembre 2018 B/ 1,500,000 B/ -
Metrobank, S. A. 6% Abril 2017 500,000 500,000
B/. 2,000,000 B/ 500,000
Lineas de crédito
Banco General, S. A. 5% - 6.75% Noviembre 2020 5,008,410 4,639,563
Banvivienda, S. A. 6.25% Mayo 2019 991,149 1,298,941
JLG Industries Inc. 4.50% Mayo 2018 953,887 2,122,038
Scotiabank (Citibank) 4% Mayo 2017 600,000 600,000
Banesco, S. A. 6.25% Septiembre 2020 332,019 -
Banesco, S. A. 6.25% Septiembre 2016 - 170,228
Banesco, S. A. 6.25% Mayo 2016 - 428,453
Multibank Inc. 6% Junio 2016 - 200,000
BCT- Bank Intcrnational, S. A. 6.5% - 1% Agosto 2019 303,334 613,931
Banco Panam4, S. A. 5.75% Agosto 2018 200,000 954,941
8,388,799 11,028,095
10,388,799 11,528,095
Corto plazo (3,235,488) (4,578,348)
Largo plazo B/. 7,153,311 B/. 6,949,747
Arrendamiento financiero
Metroleasing, S. A. 6.00% - 6.5% Septiembre 2021 B/. 3,153,748 B/. 2,380,572
Multileasing Financiero, S. A. 5.5% - 6.26% Diciembre 2021 3,433,866 3,894,335
Caterpillar Credito, S. A. de C. V. 5.5% Septiembre 2020 2,496,639 3,130,449
Banistmo Leasing, S. A. 5.50% QOctubre 2021 1,607,609 327,154
10,691,862 9,732,510
Corto plazo (2,547,208) (2,046,745)
Largo plazo B/. 8,144,654 B/ 7,685,765
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11. Préstamos y Arrendamientos Financieros por Pagar (continuacion)

Los préstamos y arrendamientos financieros por pagar por B/.12,691,862 al 31 de diciembre de
2016 (2015- B/.10,232,510) que mantiene la Compaiiia devengan un interés anual entre 4.50% y

7.%.

La Compafiia mantiene lineas de crédito aprobadas para capital de trabajo por B/.12,100,000 al 31
de diciembre de 2016, de los cuales al cierre del periodo, se han utilizado B/.7,434,912.

Los intereses al 31 de diciembre de 2016 fueron de B/.1,542,906 (2015: B/.1,627,465).

12. Impuesto sobre la Renta

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A se publica la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, se reformé
el régimen fiscal vigente en la Republica de Panama. Entre los principales cambios estdn:

- Se redujo la tasa del impuesto sobre la renta a partir del periodo fiscal 2010, excepto para
compafiias y sus subsidiarias dedicadas a ciertos tipos de negocios entre los que se incluyen las
telecomunicaciones, las cuales reduciran su tasa de impuesto sobre la renta a 25% del 2014 en
adelante.

- Modificacién de la base de aplicacion para los contribuyentes a los cuales se aplique el Célculo
Alternativo del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacién
presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos
en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el
método ordinario establecido en el Cddigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La conciliacion entre la tasa de impuesto sobre la renta y la tasa efectiva segun los estados
financieros de la Compaiiia se presenta a continuacion:

Método Tradicional

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/. 345,003 B/ 894,827
Mas gastos no deducibles 41,301 73,860
Menos ingresos no grayables (152) (766)
Utilidad gravable 386,152 967,921
Impuesto sobre la renta corriente a la tasa de 25% en
2016 y 2015 B/. 96,538 B/. 241,980
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12. Impuesto sobre la Renta (continuacién)

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia solicitd a la Direccién General de Ingresos
la no aplicacion del Calculo Alternativo del Impuesto sobre la Renta (CAIR), de ser rechazada dicha
solicitud la Compatfiia tendria que pagar al Fisco la suma de B/.229,556.

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de las
Compafifas pueden estar sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los ultimos
tres afios incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Precio de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 agosto de 2012, adiciono el
capitulo IX al titulo I del libro cuarto del Cédigo Fiscal, denominado normas de adecuaciones a los
tratados © convenios para evitar la doble tributacion internacional, estableciendo el régimen de
precios de transferencias aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos
y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en ¢l precio o monto que
habrian partes independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libe competencia,
utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta Ley establece la obligacién de
presentar una declaracién informativa de operaciones con partes relacionadas (informe 930
implementando por la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal
correspondiente, asi como de contar, al momento de la presentacién del informe 930 con el estudio
de precios de transferencia que soporte lo declaro mediante el informe 930. Este estudio debera ser
entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacion del requerimiento.

La no presentacién de la declaracion informativa dard lugar a la aplicacion de una multa
equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes
relacionadas en el extranjero.

13. Patrimonio

31 de diciembre de

2016 2015
Capital emitido
Acciones autorizadas sin valor nominal B/. 210 B/ 210
Saldo al inicio y final del afio B/. 2,310,000 B/. 2,310,000
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A 13. Patrimonio (continuacién)

— Otro componente del patrimonio

d Durante el afio 2016, la Compafiia efectiio avalio sobre su equipo para arrendar. Como resultado

del proceso se determiné un incremento en el importe de éstos bienes por un valor de B/.17,369,207.

- Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacién de activos fijos.

P A

W
i

14. Venta de equipos, repuestos y servicios

Afio terminado el
e ‘ 3] de diciembre de
7 2016 2015
== Veénta de equipo B/. 4,853,020 B/. 3,116,778
- Venta de repuestos 873,080 977,504
Servicios 676,764 789,002

B/. 6,402,864 B/. 4,883,284

]|
= 15. Costos de Ventas
N Afio terminado el
U 31 de diciembre de
=7 2016 2015
o Depreciacion Bl. 5,743,308 B/. 4,506,013
Alquiler de equipo 3,238,411 3,063,728
LLH Ventas de equipos, repuestos y servicios 2,516,123 1,750,845
. Salarios 302,578 204,682
B/. 11,800,420 B/. 9,525,268
|
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16. Gastos Generales y Administrativos

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Salarios, remuneraciones y prestaciones Bl. 2,550,523 B/ 2,798,140
Alquiler 837,332 1,209,676
Depreciacién 322,009 235,544
Seguridad 251,018 226,404
Honorarios 211,378 227,575
Mejoras, reparaciones y mantenimiento . 205,763 211,324
Combustible y otros gastos de transporte 197,157 218,215
Deterioro de cuentas por cobrar 194,052 179,876
Viajes, hospedaje y alquiler de autos 156,025 173,773
Dietas 6,000 -
Gastos adicionales de operacion 141,635 120,248
Seguros 128,768 108,763
Servicios ptblicos 121,118 129,062
Gastos de oficina 112,196 131,648
Gastos de arrendamiento 108,296 148,053
Comunicacién 106,408 103,085
Impuestos 96,626 136,938
Publicidad e investigacién de mercado 84,116 137,793
Atencion a clientes y otros 80,999 57,259
Cargos bancarios 62,578 92,975
B/. 5973997 B/ 6,646,351
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17. Administracion del Riesgo Financiero
Objetivos y politicas de la administracién de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracién de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Compafiia es,
por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos
adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son disefiadas para identificar y analizar
estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites actualizados. Ia Compafiia regularmente revisa sus
politicas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores practicas.

La administracién del riesgo es realizada por la Administracion bajo las politicas aprobadas por la
Junta Directiva. La Administracién identifica, evalta, da cobertura, monitorea y administra los
riesgos financieros relacionados a las operaciones de la Compafiia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una contraparte provoque
una pérdida financiera para la Compaiiia al incumplir en la liquidacién de una obligacién. La
Compaiiia cuenta con un analisis de calificacion de cartera que le permite identificar los montos de
posible incobrabilidad y ocasionar una provision con el fin de disminuir el riesgo de pérdida.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a
través de la preparacion de flujos de caja proyectados a futurc. Se preparan flujos de caja
proyectados mensualmente para los meses que queden hasta finalizar cada periodo fiscal. De esta
forma se determina la capacidad que tendréa la Compaiiia de hacer frente a sus compromisos y las
necesidades de efectivo'que habra de cubrir.
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17. Administracion del Riesgo Financiero (continuacion)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia con base
en los compromisos de pago:

Menos de De3al2 Delas Mds de 5 "
3 Meses Meses Afios Arios Total

Al 31 de diciembre de 2016
Préstamos por pagar B/ - B/, 3,235488 B/ 7,153,311 B/ - B/, 10,388,799
Arrendamientos financieros - 2,547,208 8,144,654 - 10,691,862
Cuentas por pagar proveedores 685,489 - - - 685,489
Cucntas por pagar accionista - - 3,235,313 - 3,235,313
Pasivos acumulados

por pagar 175,619 - - - 175,619

B/. 861,108 B/. 5,782,696 B/. 18,533,278 B/. - Bl 25,177,082
Menos de De3al2 Delas Mdsde 5
3 Meses Meses Afios Afios Total

Al 31 de diciembre de 2015
Préstamos por pagar B/. - B/, 4578348 B/. 6,949,747 B/ - B/ 11,528,095
Arrendamientos financieros - 2,046,745 7,685,765 - 9,732,510
Cuentas por pagar proveedores 48,100 - - - 48,100
Cuentas por pagar accionista - - 3,000,000 - 3,000,000
Pasivos acumulados

por pagar 197,300 - - - 197,300

BI. 245400 B/. 6,625093 B/. 17,635,512 B/. - B/ 24,506,005

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades de
inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto o largo plazo
segun el origen de la necesidad.

Administracion del capital

El objetivo de la politica del capital de la Compafiia es mantener una estructura financiera saludable
que minimice los riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los accionistas.

18. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compailia consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagar, arrendamientos financieros y cuentas por pagar. El efectivo, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar por ser estos instrumentos financieros principalmente con vencimientos
a corto plazo, la Administracién considera que sus valores en libros se aproximan a sus valores
razonables.
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18. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Las estimaciones del valor razonable se efectan a la fecha de los estados financieros, con base en
informacidn relevante de mercado e informacién relacionada con los instrumentos financieros.
Estas estimaciones no reflejan ningin premio o descuento que podria resultar de mantener los
instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva ¢ involucra aspectos inciertos en ¢l juicio de la
Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

Jerarquia del valor razonable

La Compafiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus
instrumentos financieros segtn la técnica de valoracidn:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
1dénticos.

Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que
no se basan en datos de mercado observables.

La naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva e involucra aspectos inciertos
y €l juicio de la Administracion, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta
precision.  En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las
estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Considerando que al 31 de diciembre de 2016 1a Compafiia no poseia instrumentos financieros cuyo
valor razonable difiera en forma significativa de los valores registrados en libros, no se estimé
necesarla una presentacion de la clasificacion de los instrumentos financieros por nivel jerdrquico.

19. FEventos Relevantes

Los eventos subsecuentes fueron evaluados por la Compafiia hasta el 27 de marzo de 2017, fecha
en la cual los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva para su emision.
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